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DIEN BIEN SU’ KIEN MU’C THUE QUAN MO

Ngay 02/04/2025, Tong théng Hoa Ky Donald Trump da ban Tytrong Candéi
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e T 05/04/2025: 10% thué suat doi vdi tat ca cac qubc gia.
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tham hut ngan séch vai Hoa Ky dugc xtr ly hay giam thiéu. Dai Loan 32%  3.60% 74
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ctia danh muc VN-Diamond. )
Ngudn: White House

PHAN TiCH ANH HUO'NG KINH TE

Panh gia kha nang dam phan cta Viét Nam. MUrc thué 90% ma phia Hoa Ky tinh toan dé dua ra mic ap
dung 46% d6i véi Viét Nam khdéng phai la mic thué ap dung thuc t€ ma chd yéu dwa trén thdm hut
thwong mai ciia Hoa Ky ddi véi Viét Nam. Day hoan toan dua trén cac dir liéu qua khi ma chua tinh dén
hanh dong clia cac déi tac thuong mai ké tir sau 01/01/2025.

C6 thé néi dong thai nay la mét phuwong phap dam phan cta TT. Donald Trump, nham dwa ra mot
mur’c tran dé cac bén théa hiép. Do viéc ap thué qua nhanh véi anh hudng téi chubi cung ng, gay bat én
kinh t€ clia Hoa Ky, kha nadng cao muc thué vdi Viét Nam c6 thé giam xuéng, tham chi vé mirc 10% ap
dung chung cho céc qudc gia khac. Trong bdo céo dugc cong bd trude dé tir phia Hoa Ky, da sé van dé véi
tinh trang thuong mai vdi Viét Nam déu da dugc hodc trong qua trinh x&r ly. Chi ti€ét nhu sau:

* Tang cwdng thu hep thang du thwong mai: Theo B6 Cong Thuong, téng gié tri cac thda thuan kinh té,
thuong mai ky két gitra cac doanh nghiép Viét Nam va My du kién sé trién khai trong giai doan tr nam
2025 khoang 90.3 ty USD. Trong d6, cac hgp dong, thoa thuén da ky két va sé trién khai tir nAm 2025 (4
50.15 ty USD tap trung vao mua sadm may bay, dich vu hang khéng, khai thac dau khi, nhap khau céac
san pham loc héa dau. Cac hgp dong, théa thuan ky k&t ngay 13/3 trj gia 4.15 ty USD. Céc thda thuan
dang dugc doanh nghiép hai bén dam phan va du kién ky két trong thdi gian t6i tri gid khoang 36 ty
USD.

+ D& bo thué quan véi hang héa tir Hoa Ky: Ngay 26/03/2025, B6 Tai Chinh cong bd giam thud véi 12
danh muc hang héa nhap kh4u tir Hoa Ky trong dé c6 cac mat hang nang luong, 6 t6, thuc pham.

* X ly quan ngai ciia Hoa Ky v6i cdc mat hang tir Trung Quéc: Viét Nam da budc dau thuc hién ap
thué chéng ban pha gia véi mot s mat hang thép nhu HRC va tén ma, cac san phdm ma Viét Nam da
c6 thé tu sdn xuat.
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DANH GIA ANH HUONG BDEN DANH MUC VN-DIAMOND - NGAN HAN

V@i tam ly thi trudng dang rat bi quan, dac biét do nha dau tu trén thi trudng chd yéu la cé nhén, kha nang
cao VN-Diamond sé bi anh huwéng twong tu nhu thi trudng chung. Trong cac phién sap tdi, do lugng
du ng cho vay ky quy (margin) dang & mic cao nhét trong lich str, nhiéu kha nang sé phai c6 cac phién xr
ly lwong du’ no nay, tao ra ap luc ban ky thuat trong ngén han.

Tuy nhién, vdi viéc Pho Thi tuéng H6 Birc Phdc c6 ké hoach truc tiép sang Hoa Ky dé dam phan hop tac
theo tinh than thién chi cung vdi cac déng thai trudc doé cua Viét Nam, cé kha nang Viét Nam c6 thé
dam phan thanh céng giam thué xudng duéi mirc tran 46% truéc hodc trong ngay 09/04. Dién bién
nay co6 thé tao ra strc bat manh cho tam ly thi trudng va tao ra da phuc hodi cho thi trudong.

DANH GIA ANH HUONG PEN DANH MUC VN-DIAMOND - DAI HAN

Trong dai han, c6 thé danh gia trén 02 kha nang nhu sau:

* Né&u Viét Nam chiu mirc thué twong duwong (10%) hodc chénh léch khéng dang ké véi cac nén kinh
té khéac, anh hudng cla viéc ap thué sé khéng dang ké do canh tranh tuang déi khéng déi, tham chi
Viét Nam c6 thé hudng Llgi néu cac ddi tha khdng cé thién chi dam phéan véi Hoa Ky.

* N&u Viét Nam van chiu mirc thué cao hon tuong déi véi cac nén kinh té khac anh hudng cta thué
suét vdi trng nhdm nganh sé c6 su phan hda dang ké, trong dé, danh muc VN-Diamond chu yéu
khdéng chiu anh huéng truc tiép.

Phan tich anh hwéng truc

STT |Nhém nganh | Ma CK Tén DN Ty lé tiSp
1 ACB  |Ngan hang TMCP A Chau
2 CTG _ |Ngan hang TMCP Céng Thuang Viét Nam
3 HDB [Ngan hang TMCP Phat trién Thanh Phd HB Chi Minh Nhém nganh chiu &nh hudng
4 MBB  [Ngan hang TMCP Quan Doi trung lap, chi c6 anh hudng nhat
5 A s MSB  [Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam dinh v&i cac ngdn hang hoat dong
6 Ngan hang OCB__|Ngan hang TMCP Phuang Dong 43.64% | ong linh v tai tro FDI va xuét
7 TCB |Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét Nam khau, chti yéu la VCB (khdng co
8 TPB Ngan hang TMCP Tién Phong trong danh muc)_
9 VIB [Ngan hang TMCP Quéc té Viét Nam
10 VPB _ |Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh vugng

Khong chju anh hudng, dich vu
CNTT cling sé khong phai la linh
vue canh tranh véi cac doanh

11 CNTT FPT |CTCPFPT 12.55% |nghiép My. Ban than cac doanh
nghiép My thudng lva chon dich
vu thué ngoai cong nghé thong tin
dé dam béao t8i uu chi phi.

12 L MWG [CTCP Dau Tu Thé Gidi DiDong Khéng chiu &nh hudng do chd yéu
13 Banle PNJ |CTCP VangBac D4 Quy Phi Nhuan 22:63% | huc vu tidu duing trong nudc.

14 KDH [CTCP Dau Tu va Kinh Doanh Nha Khang Dién

15 B4t dong san NLG |CTCPD&uTu Nam Long 8.02% |Khéng chiu anh hudng.

16 VRE  [CTCP Vincom Retail

C6 thé chiu anh hudng nhat dinh
17 Céng nghiép GMD [CTCP Gemadept 7.53% [néu luu lugng hang hda bj anh
hudng trong dai han

Vat liéu
Xay dwng
19 Pién REE [CTCP CoDiénLanh 4.38% [Khong chiu &nh hudng.

18 BMP |CTCP Nhua Binh Minh 1.25% |Khong chju dnh hudng.

Khuyén nghi: Can c( vao tac dong dai han, cac chinh sach ctia Hoa Ky huéng tdi viéc thic ddy dam phan
lai gilta cac d6i tac. Viét Nam c6 thé trd thanh “tdm guong dién hinh” trong théa thuan thanh cong vdi
Hoa Ky. Trong bdi canh hién nay, cac thdng tin tiéu cwc nhat da dwoc dua ra trwéc dé “phd dau” cho
cac hoat dong dam phan sap t6i, cac théng tin tich cuc sé dan xuat hién song song véi qua trinh dam
phéan sé la co hdi dau tu hiéu qua cla nha dau tu, trong bdi canh tang trudng tir cac yéu té ndi tai clia
nén kinh t& Viét Nam van c6 nhiéu diém tich cuc, dac biét vdi nhitng hd trg tif cac yéu té nang hang thi
trwdng, ddy manh dau tu cdng, thuc ddy tang trudng tin dung, va cai thién méi trudng kinh doanh théng
qua cai cach hanh chinh.
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KHUYEN CAO

B&o cdo nay duoc viét va phat hanh bdi Céng ty C6 phan Quaén ly Quy Pau tw Ching khodn An Binh. Béo
cdo nay duoc viét dua trén ngudn théng tin déng tin cdy vao thdi diém céng bé. Céng ty C6 phan Quan ly
Quy P&u tu Chirng khodn An Binh khéng chiju tréch nhiém vé dé chinh xac va ddy du cta nhirng thong tin
duoc cung cép bdi bén thi ba.

Quan diém, du bdo va nhing udc luong trong bdo cdo nay chi thé hién y kién cla tac gig tai thoi diém
phat hanh. Nhitng quan diém nay khéng thé hién quan diém chung cta Céng ty C6 phan Quan ly Quy
Dau tu Ching khodn An Binh va cé thé thay d6i ma khéng can bdo céo truéc. Bdo cdo ndy chi nhdm muc
dich cung cép théng tin cho céc té chic ddu tuw cdng nhu céc nha dau tuw cé nhan cua Céng ty C6 phan
Quan ly Quy P&u tu Chirng khoan An Binh va khéng mang tinh chdt moi chao mua hay ban béat ky ching
khoan nao duoc thao ludn trong bdo cdo nay. Quyét dinh cta nha dau tu nén dua vao nhirng su’ tu’ van
doc lép va thich hop vdi tinh hinh tai chinh cing nhw muc tiéu dau tu’ riéng biét.

Bdo cdo nay khéng duoc phép sao chép, tai tao, phat hanh va phan phdi vdi bat ky muc dich nao néu
khéng duoc su’ chép thudn bang van ban cua Céng ty C6 phan Quan ly Quy P3u tuw’ Ching khoan An Binh.

Xin vui long ghi ré ngudi trich ddn néu s dung céc thdng tin trong bdo cdo nay.
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