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BAO CAO KET QUA HOAT PONG NAM 2024 VA KE HOACH HOAT DONG NAM 2025
TAI CUQC HQP PAI HQI NHA PAU TU THUONG NIEN NAM 2025
QUY PAU TU TRAI PHIEU AN BINH (QUY ABBF)

Cong ty CH phan Quaén Iy Quy Pau tu Chimg khoan An Binh (ABF) b4o c4o Pai hi Nha dau tu thuong nién
nam 2025 vé tinh hinh hoat dong cua Quy Pau tu Trai phiéu An Binh (ABBF/Qu¥) nam 2024 véi cic ndi
dung nhur sau:

1. Két qua hoat dong ciia Quy ABBF nam 2024
Nim 2024 ¢6 thé cho thdy xu hudng ting trudng di vao quy dao, dinh hinh vi thé va chién luoc ctia mdi quy

trai phiéu, ABBF van la quy diéng dau trong viée duy tri ting trudng 6n dinh, chic chiin va bén virng,
vi lgi ich chung cia khach hang.

Nim 2024 ABBF tré thanh quy 16n thir 2 thi truong vé quy mé tai sin quén Iy, vuot nhiéu quy 16n lau
nam trén thj tlucmg Day la két qua ciia chién lugc van hanh va dau tu dugc ABF xdy dung va chuan bj cho
dai han tir rat sém véi cac muc tiéu quan trong dugc bam sat: (1) dam bao thanh khoan va ting truéng 6n
dinh la muyc tiéu hang dau; (2) sang tao d6i m&i tao ra gid tr gia ting bing céc san pham méi, khéc biét véi
thi trudng, linh hoat dap (mg nhu cau ¢ timg thoi ky; (3) khong ngung cap nhat cong nghé va tién ich dich vu
dé nang cao chét lugng trai ngh1¢m clia nha dau tu; (4) dau tu cho dao tao can bo ban hang dé dam bao hidu
biét diing vé& san pham, sdu sat v& thi truong mang lai gia tri tu van t5t nhat cho nha dau tu: (5) chién lugc
hoat dong nhat quan, tim nhin dai han, dit lgi ich va an toan ctia nha dau tu la trong tdm; (6) khong ting
truong néng ma tp trung vao tinh bén viing va da dang khéach hang ciing nhu gia tang sy hién dién cua san
pham mot cach cham chéc.

Trong sudt qua trinh hoat dong, trai qua giai doan thi tr ch‘mg trai phiéu bién dong manh nhét trong lich sur tai
chinh Viét Nam, ABBF van la qu§ mang lai lgi nhuan n dinh t&t nhit cho nha diu tu. Nhiing yéu t6 trén da
gin lién voi thuo*ng hiéu Quy An Binh - ABBF trong sudt thoi gian qua va nam 2024 la mdt nam thanh céng
ctia ca nha dau tu Quy va Quy khi quy mé tong tai san dat hon 1,700 ty dong vao cudi nam.

Tir nhitng déu 4n vé hiéu qua hoat dong, uy tin va thuong hiéu Quy An Binh nhan dugc sy tin tuéng tuyét
ddi ctia nha dau tu va cén b ban hang v6i hon 15,000 tai khoan khach hang tai thoi diém 31/12/2024,
duogc vinh danh, danh gia cao, khang dinh béi cc t6 chirc chuyen mon trong nudc va qudc té. Cac giai
thwong ABF, ABBF dat dwgc déu thé hién gia tri cbt 16i xuét séc, bén vu'ng, khéng ngirng d6i méi,
sang tao vi lgi ich ciia nha diu tw, cdn b ban hang, d6i tic va sy phat trién dai han ciia hoat dgng quy
dai ching.

Giai thwong Cong ty QLQ sing tao nhit Viét Nam 2024 "Most Innovative Asset Management Company -
Vietnam 2024" tir Global Business Outlook - Tap chi uy tin hang dau vé ngan hang va tai chinh danh cho su
sdng tao, tao gia tri khac biét, 1a su ghi nhan va khing dinh vé nang luc chuyén mon, kinh nghiém, sy chuyén
nghi€p va nang déng ciia doi ngii nhan sy quan ly quy ctia ABF theo chuin muc qudc té; Giai thuong "Cong
ty Quan Iy Quy Pau tw Tiéu biéu nim 2024" do Tong Cong ty Luu ky va B trir Chung khoan Viét Nam
(VSDC) t6n vinh cong ty QLQ c6 thanh tich xuét sic trong viéc déng gép vao su phat trién bén vitng cia thi
truong tai chinh; Giai thuéng Quan Iy quy tot nhit Viét Nam 2024 “Best Fund Manager Vietnam 2024 da
dugc trao cho ABF boi Global Banking & Finance - Anh - t6 chirc tp tr ung review cac xu hudng va sy phat
trién tai chinh toan cau, giai thuéng trao cho ABF ciing la la giai thuong quan trong nhét trong hang muc
quy, trao cho duy nhat 1 céng ty QLQ tai Viét Nam cé hoat dong quan ly va van hanh Quy t6t nhét.. r/“




TANG TRUONG NAV/CCQ QUY
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Nguon: abf.com.vn
Ting truéng NAV;‘CCQ cua Quy trung binh 12 thing va 6 thang nam 2024 1an luot 13 +5.64%/nam va
+5.61%/nam, xép hang 6n dinh TOP 1 thj trudng, cao hon muc ting cla céc quy trdi phiéu cung phan
khtc san phim va théa man hoan toan ky vong khi nha diu tu dén véi Quy & moi thoi ky. Day la co s6
chinh cho viéc nha du tu Quy ngay cang tin tuéng va danh sy quan tdm ciing nhu ngudn dau tu nhiéu hon
cho Quy va quy mé Quy.

Nguén: abf.com.vn
Két qua ting truomg NAV/CCQ ma Quy dat duge 1a két qua caa hoat dong giai ngan diu tu hop 1y,
nhip nhang va linh hoat véi h¢ théng ngudn tai san dé gidi ngan dau tu chit lugng, da dang,

CO CAU PAU TU QUY NAM 2024

= Trai phidu & dy thu
= Tién g thanh todn
* Cong cu chuyén nhwong

8 Tai san khac

Nguén: abf.com.vn

Cac Chl tiéu chinh trong ket qua hoat dong cla Quy ABBF ném 2024 nhu sau:

L. Thu nh@p, pr— hoat dong dhu tr 106,375,593,743 42,629,536,119
I1. Chi phi du tu 268,003,224 129,219,930
I11. Chi phi hoat dong quy mé 24,322,997,033 8.413,453,802




V. Két qua hoat dong dau tu (=1 - 11— 111) 81,784,593,486 34,086,862.387
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V. Két qua thu nhap va chi phi khac - .

| ' . £,
V1. Tong 1gi nhudn ke toan trudc thué (= 1V + V) 81,784,593.486 34.086.862,387
VII. Chi phi thué TNDN .
VIIL. Lgi nhuan ké toan sau thué tndn (= VI — VII) 81,784,593,486 34,086,862,387

Chi tiét tai Bdo cdo Tai chinh Kiém toan dinh kem.

2. Ké hoach hoat djng ciia Quy ABBF niim 2025
2.1. Tinh hinh kinh té vi mé niim 2025

Nam 2025 1& nam cudi ctia ching duong kinh t& 5 nam giai doan 2021 — 2025 va Chinh phu da cho thdy
quyét tim rat manh mé cho kinh t& vi mo noi chung, thi trudng tai chinh chimg khoan néi riéng trong nam
nay. Tang truong GDP muc tiéu murc trén 8.0%, véi tang truong manh mé & hau hét cac linh vyc, nhu ché
bién ché tao (9 7%). dich vy (8.1%), bén & ( 12%) va xuét nhap khdu (> 12%)... Ben canh d6 la céc ké hoach
dau tu cong rat 16n, tang gin 30% so v6i thyuc té thuc hign nam 2024. Nhiing yéu t§ nay s& h trg cho viée
hoan thanh k& hoach muc tiéu GDP nam 2025 cia Viét Nam. Tuy nhién, thach thirc khong nhé dén tir kinh té
vi md thé giéi nam 2025, khi tdn tai nhiéu bién dong khé ludmg nhu chién tranh thuong mai, céc quyét sach
kinh té phi truy én thong tir Tongj thong MY, kha nang quay tr¢ lai cua lam phat, va nguy co FED cham ha i
sudt... Hay vdn dé chinh tri quéc té, céc cude chién chua cé hdi két va nguy co xuat hién thém céc cudc chién
quan sy khac khi xung dot leo thang... cdc yéu td bén ngoai nay sé co tac dong khong nho dén kinh té Viét
Nam boi nén kinh t& Viét Nam c6 d6 ma 16n, xuét nhap khiu dong gop ty trong lon trong tang truéng GDP.

Bdi canh vi mo bién dong phic tap kho luong gan day da va dang dit ra nhitng thich thirc 16n cho Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam trong viée gidi bai toan can bing cac muyc tidu clia chinh sach tién té. Tuy nhién,
v6i vige cac ngan hang trung wong I6n trén thé gidi bude vao pha ndi long, ap Iuc ty gid va lam phat trong
tdm kiém sodt, nam 2025, Ngan hang Nha nudc s& tiép tuc ndi 1ong chinh séch tién té voi muc tiéu uu tién la
thiic day tang truéng kinh té.

V¢ thi trudng tai chinh va 1ai suét, sau khi duy tri 1ai sudt & mat bing thdp on dinh trong sudt nam 2024, cudi
ndm 2024 va diu nam 2025 mot s6 ngan hang c6 diu higu tang lai suit huy déng nhung ngay lap tirc giam
khi Ngan hang Nha nuéc yéu cau cdc ngén hang én dinh 1ai suit tién g, day manh giam [ai suit cho vay
nham hd tro doanh nghiép, thiic ddy tang trudng kinh té 2025. Nam 2025, lai suat huy dong du béo sé duy tri
& mic thép va di ngang trong bdi canh Ngén hang Nha nuéce van duy tri chinh sach tién té néi long va FED
tiép tuc giam lai sudt. T uy nhién. xu huéng 13i suat huy dong s& cé su phan hoa gilia cac ngan hang. Ddi voi
nhém ngén hang thuong mai ¢ phan c6 von Nha nudrc, 13i sudt huy doéng ky vong duy tri di ngang ¢ murc
hién tai theo hudng hd trg nén kinh té. Pdi véi nhom ngan hang lhu’un;:, mai ¢6 phén tu nhén, xu hudng tan;:,
nhe 1ai sudt huy déng dé tang cudng huy dong vén dap (g nhu cau tang truong tin dung. Béi véi 1ai suat
cho vay tuong tu i sut huy dong, mit bz‘ing 131 suét cho vay sé di ngang va duy tri & muc thdp trong nam
2025 theo dinh huéng hd trg nén kinh té ciia Ngan hang Nha nudc. Ngoai ra, co ché diéu chinh chi tiéu tang
trudng tin dung linh hoat ctia Ngan hang Nha nudc l1am gia tdng canh tranh cdp tin dung giira cac ngén hang
va gitp duy tri mat bang 1ai sudt cho vay & murc thap. Nhin chung, déi v6i nhém nganh thudc Iinh vuc uu
tién nhu néng nghlep xuét khdu va theo céc chuong trinh wu dai vé 13i sudt, 1ai sut cho vay c6 thé tiép tuc
giam nhe. Lai suat & nhém nganh ¢6 miic dé rii ro hon nhu bat dong san va xdy dyung sé diéu chinh ting.

Vé thi truomg chimg khodn, diém nhén 16n nhat 1a trong nam 2025 TTCK Viét Nam dugc ky vong nang hang
1én thi trudong mai ndi. Cac nha phén tich dat rat nhiéu ky vong va niém tin vao kha nang nang hang lén thi
trudng méi ndi FTSE trong ndm 2025, du kién vao thang 9»”?025 gitp thu hat dong tién cua khéi ngoai
khoang 300 tri¢u dén 400 triéu USD dong von ETF va céac dong vén chi déng khac. Dong vén nay tap trung
vao nhém cb phiéu vén héa 16n, cong v6i nén tang kinh té vi mo tich curc tir do sé glup VN-Index bt pha
tang diém. Riéng thj trudng trai phiéu, duorc dur bdo ¢6 thé s& bung né do ca cung va ciu trai phiéu déu cé co
hoi dé tang manh trong nam 2025. Nhu cdu dau tu phuc hdi nho niém tin dugc cai thién, mat bang 1ai suat
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huy dong ky vong duy tri murc thép trong phén 16n thoi gian cta ndm 2025, Cung trdi phiéu, dic biét 1a trai
phiéu phat hanh ra cong chiing cling s& s6i dong hon trong cudc dua thoi han 4p dung quy dinh méi vé nha
dau tw chuyén nghigp tir 01/01/2026. Chét luong ctia trai phiéu ciing duge nang cao dang ké nhe sy that chit
quan ly va gia tang minh bach, quan tdm va kiém soét hop ly ctia cdc co quan nha nudc.
Céc yéu té vi mo va thi truong tai chinh dang mang lai nhiéu co hdi cho céc quy dAu tu trai phiéu néi chung
va Quy ABBF ndi riéng, tuy nhién, sy bat 6n chinh tri va méi truomg quéc té tao ra nhimg nguy co bién dong
khé dy dodn va rii ro tiém &n 16n cho kinh té vi mé n6i chung va qua dé tac dong dén céc san phim dau tu
quy néi riéng, nha ddu tu cd nhan khong chuyén véi kinh nghiém va kién thirc tai chinh chua déy du sé dat
duge két qua dau tu t5t nhat néu du tu vao céc quy ddu tu chuyén nghiép thay vi tw dau tu vao trdi phiéu.
2.2. Muyc tiéu va ké hoach hoat djng ciia quy ABBF niim 2025
Kinh té vi md nam 2025 mang lai céc co héi Ion cho viée ting truong nhung rd rang van tiém 4n céc rui ro
16n kho luong trude. Vi vay ABBF sé tiép tuc bam sat muyc tiéu dam bao thanh khoan, duy tri ting trudng 6n
dinh va linh hoat cho nha dau tu, ddng thai chun bi sin céc kich ban va chién luoc pht hop cho timg kich
ban thi truong, luén luén dé cao viée duy tri sin phim ching chi quy trai phiéu véi thanh khoin dam
bao, ting trudémg 6n dinh, tuong quan voi thi trudong va bén virng.
Hoat dong ddu tu ciia Quy ludn dam bao tinh chuyén nghiép, tuan thi nguyén tic va chuén muc, tap trung
déu tu vao trai phidu niém yét ctia cac doanh nghiép hang dau Viét Nam. Khong ngimg nang cao chét lugng
van hanh quy, gitr vimg uy tin, chuan bi sin sang cac ngudn luc va xdy dung céc phuong an phong ngira cic
kich ban rui ro dong thoi t5i ru héa lgi nhuan dé tao lgi ich t6t nhat, cong bing va phi hop nhit cho nha
dau tu.
ABBF da, dang va sé tiép tuc diu tu ngudn lyc cho sdng tao ddi méi tao ra gid tri gia ting bing cac sin
phim méi, khac biét véi thj truong, linh hoat ddp éng nhu ciu ¢ tirng thoi k¥, ddu tu ngudn luc dé bét
kip xu thé céng nghé, ning cao cong nghé va chit lugng dich vu dé gia ting tién ich cho nha diu tu,
khéng ngimg ma rong tép khach hang ciing nhu gia tang sy hién dién ca san pham mét cach bén vimg va 6n
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