ASFK

Quy dau tw chitng khodn dugc mé ta trong Ban Céo Bach nay la Quy diroe thanh lap theo Luét ching khodn sé 54/201 9/QH14
duoc Quée hai nuse Cong hoa xa héi chil nghia Viét Nam khéa XIV, ky hop thir 8 théng qua ngdy 26 thang 11 ndm 2019 va
cdc van ban hudng dan thi hanh. Ban Céo Bach nay d& dvoc déng ky véi Uy ban Chirng khodn Nha nudc ngéy/fé thang 05
nam 2024

Uy ban Chirng khodn Nha nirée cép gidy Phép phat hanh chitng chi quy ra céng chiing chi cé nghia 14 viéc xin phép lap Quy va
phat hanh chirng chi quy dau tw g5 thire hién theo céc quy dinh cda phap luét lién quan, khéng ham y bdo ddm vé néi dung cia
Ban Céo Bach ciing nhw muc tiéu, chién luge déu tu cua Quy,

BAN CAO BACH QUY MO’
QUY PAU TU TRAI PHIEU AN BINH
(ABBF)

Gidy chirng nhan thanh 1ap Qu§ dau tu ching kho@n dai chiing sé 47/GCN-UBCK do Chi tich Uy ban
Chtrng khoan Nha nuwéc c&p ngay 03/11/2020

Quy d&u tw dang mé

Ngay dang ky Ban Céo Bach véi UBCKNN: A& /05/2024

Thoi han hiéu Iwc cla Ban Cao Bach ké tv ngay: (- / 06 /2024
Tiéu dé cta Ban cao bach:

PHU TRACH CONG BO THONG TIN
Ong: Nguy&n Thanh Nam
Chirc vu: Phé Téng Giam déc - Cong ty C& phan Quan Iy qu§ d&u tw chiing khoan An Binh

Bija chi: Tang 12, Téa nha Geleximco, Sé 36 Hoang Cau, P. O Cho Dira, Q. Béng Da, TP Ha Nai, Viét
Nam

Dién thoai: (84.4) 3562 6246  Fax: (84.4) 3562 6249
Email: info@abf.com.vn

Website: www.abf.com.vn

NO'1 CUNG CAP BAN CAO BACH

* Cong ty ¢ phan Quan ly quy d&u tu Chirng khoan An Binh — Tru s& chinh: Té&ng 12, Téa nha
Geleximco, S6 36 Hoang Cau, P. O Cho Dira, Q. Déng Da, TP Ha N&i, Viét Nam

* Tai dja diém dang ky cla cac Pai ly phan phéi Chitng chi Quy theo danh séch trong Phu luc | cua
Ban cao bach nay
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Quy déu tw ching khodn dugc mo ta trong Ban Céo Bach nay la Quy dwoc thanh Ip theo Luat ching khoén sd 54/2019/QH14
oc Quéc héi nude Cdng hoa x& héi chi nghfa Viét Nam khéa XIV, ky hop thir 8 théng qua ngay 26 thang 11 ndm 2019 va

cac van ban hudng dan thi hanh. Ban Céo Bach nay da duoc déng ky voi Uy ban Ching khoén Nha nuwéc ngéyd thang 05
nam 2024

Uy ban Chiing khoan Nha nudc cép gidy Phép phat hanh chimg chi quy ra ¢ong chiing chi cé nghia 14 viée xin phép 1ap Quy va
phat hanh chiing chi quy déu tw da thue hién theo cdc quy dinh cia phap luat lién quan, khéng ham y bdo dam vé néi dung cta
Bén Céo Bach cing nhw myc tiéu, chién luoc ddu tu cda Quy.

BAN CAO BACH QUY MO’
QUY DAU TU TRAI PHIEU AN BIiNH
(ABBF)

Giéy chirng nhan thanh 1ap Quy dAu tw chirng khoan dai chiing s6 47/GCN-UBCK do Chu tich Uy ban
Chtng khoan Nha nwéc cap ngay 03/11/2020

Quy dau tv dang mé

Ngay dang ky Ban Céo Bach véi UBCKNN: 4B /05/2024

Thoi han hiéu lyc clia Ban C4o Bach ké tir ngay: (. / Ch /2024
Tiéu dé cla Ban cao bach:

PHU TRACH CONG BO THONG TIN
Ong: Nguyén Thanh Nam
Chtre vu: Phé Téng Gidm déc - Cong ty Cé phan Quan Iy quy dAu tw chirng khoan An Binh

Bia chi: Tang 12, Téa nha Geleximco, Sé 36 Hoang Cau, P. O Cho Dira, Q. Péng Ba, TP Ha Néi, Viét
Nam

bién thoai: (84.4) 3562 6246  Fax: (84.4) 3562 6249
Email: info@abf.com.vn

Website: www.abf.com.vn

NO' CUNG CAP BAN CAO BACH

* Céng ty cé phan Quan Iy quy dAu tw Ching khodn An Binh — Tru s& chinh: Téng 12, Téa nha
Geleximco, S6 36 Hoang Cau, P. O Cho Dira, Q. Béng Da, TP Ha Nbi, Viét Nam

* Tai dia diém dang ky cla cac Dai Iy phan phéi Ching chi Quf theo danh sach trong Phu luc | clia
Ban cao bach nay
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NHONG NGU'O1 CHIU TRACH NHIEM CHINH DOI VO NOI DUNG BAN CAO BACH
Céng Ty Quan Ly Quy

Cong ty Cé phan Quan Iy Quy D4u twr Chitng khoan An Binh

Ong Leé Viét Ha Chtre vy: Téng Giam dée

Ong Nguyén Thanh Nam  Chure vu: Phé Téng giam déc

Ba Phling Thj Minh Thu Chure vy: Ké toan trudng

Chung t6i dam béo réng cac thong tin va sé liéu trong Ban Cso Bach nay 1a phu hop voi thuc té
ma chiing t6i duoc biét, hodic da diéu tra, thu thap mét cach hop ly.

Ngéan Hang Giam Sat
Ngéan hang TMCP DAu tw va Phat tridn Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh
Ngudi dai dién: Ong Nguy&n Manh Cudng

Chtre vu: Phé giam déc - Theo Gidy Gy quyén sé 883/QD-BIDV ngay 26/10/2020 clia Nguoi dai
dién theo phap luat Ngan hang TMCP DAu tw va Phét trién Viét Nam.

Ngan hang giam sat chi chju trach nhiém vé cac ndi dung lién quan dén cac dich vu do ngan hang
cung cap.

V6i tw cach la Ngan hang giam sat clia Quy Dau tw Trai phiéu An Binh, trach nhiém cla Ngan
hang TMCP D4u tw va Phat tridn Viét Nam ("Ngan hang") duoc quy dinh theo quy dinh cla phap
luat co lién quan va trong cac hop déng cung cép dich vy co lién quan gira Ngan hang véi Céng

ty C6 phan Quan Iy Quy DAu tw Ching khoan An Binh (ABF).

CAC THUAT NG(¥ VA BPINH NGHIA

Nhirng tir va cum tir dwéi day duoc dinh nghta va sé duoc dung trong subt Ban C4o Bach nay:

I‘AM L”

"Ban Cao Bach"

"Ban Dai Dién
Quy"

“Chirng Chi Quy”

"Cd Tirc clia Quy”

"Céng Ty ¢ phin
Quan ly Quy Pau
tw Chirng khoan
An Binh"

“Céng Ty Quan ly

Quy

nghta Ia phéng chéng rira tién.

a tai ligu nay, cac phu luc kém theo va nhtkng hiéu chinh hop 18 (néu co)
sau d6 b&i ABF, cung cap chinh x&c, trung thwe va khach quan cac théng
tin vé quj ABBF va cac thong tin lién quan dén viéc phat hanh va giao
dich chirng chi quy ABBF.

la nhirng ngwoi dai dién cho cac Nha dau tw, duoc Dai hoi Nha diu tw
bau ra dé thay mat cac Nha diu tw thuc hién viéc giam sat cac hoat déng
cia Quy, Céng ty Quan ly Qu§ va Ngan hang Giam sat.

I& chirng khoan do ABF dai dién Quy ABBF phat hanh duéi dang but
todn, da dwoc thanh toan day du va la bang chirng v& quyén hop phap
clia Nha dau tw véi tai san hay vén clia Quf twong &ng véi sé lwong
Bon Vi Qu§ do Nha diu tw ndm gitr.

c6 nghfta la khoan lgi nhuan coén lai clia Quy sau khi trir di cac chi phi hgp
Ié va dwoc Dai hdi Nha dau tw quyét dinh chia theo ty 18 s& hiru cla Nha
dau tw.

cong ty duwoc thanh 1ap theo gidy phép hoat déng sé 12/UBCK-GP do Uy
ban Chirng khoan Nha nuéc cp ngay 28/12/2006 va cac gidy phép diéu
chinh bd sung.

c6 nghta la Céng ty c6 phan Quan ly Quy DAu tw Chiing khoan An Binh
("ABF"), dugc thanh Iap theo gidy phép hoat déng sé 12/UBCK-




"Céng ty Kiém
toan"

“Pai Ly Chuyén
Nhwong”

"Dai Ly Phan

Phéi"

"Dai Ly Ky Danh"

"Dai H6i Nha Piu
Tu"

“Diém Nhan
Lénh”

"Diéu L&"
“Don Pang Ky”

"Bon Vi Quy" hay
“Bun VEI!

[ DPP”
“DRIP”
“FATCA”

"Gia ban"

"Gia mua lai"

GPHBQLQ do Uy ban Ching khoan Nha nwéc cap ngay 28/12/2006 va
céc gidy phép didu chinh bé sung. Céng ty Cé phan Quan Iy Quf DAu tw
Chirng khoan An Binh dwoc uy thac quan Iy Quy Dau tw Trai phiéu An
Binh.

La cong ty kiém toan cho Quy duoc Dai héi nha dAu tw chi dinh, & céng
ty kiém toan doc 1ap, dwoc chap thuan thuc hién viéc kiém toan hing
nam tai san clia Quy.

la Téng céng ty Luu ky va BuU trir Chirng khoan Viét Nam nhu mé t3 tai
Muc VIIIl.1 cda Ban Cdo Bach nay do Cong ty Quan Iy Quy Gy quyén
quan ly Sé Dang ky ciia Quy

c6 nghta la céc t6 chirc thire hién hoat d6ng phan phéi chirng chi qu§ cho
Quy, dwoc néu ré tai Ban Cao Bach va d&m bao cac didu kién dang ky
hoat ddng dai Iy phan phéi ching chi quy mé theo quy dinh cta phap
luat. Hoat déng, quyén va nghia vu cla Dai ly phan phéi duoc quy dinh
tai Diéu I& va phap luat c6 lién quan.

€6 nghfa la dai Iy phan phéi dirng tén chi s& htru tai khoan ky danh, thuc
hién giao dich chirng chi quy thay mat cho cac nha dau tw tai s6 phu.

la dai héi cta cac Nha dau tw cé quyén biu quyét cac van dé thudc thdm
quyén cta Dai hoi Nha du tuw theo quy dinh cla phap luat Viét Nam. Pai
héi Nha dau tw Ia co quan quyén Iyc cao nhat cia QuYy, dwoc td chirc
thuong ky hodc bat thuéng.

la try s& chinh cta Dai ly Phan Phéi hosc chi nhanh, phong giao dich,
van phéng dai dién cta Dai Ly Phan Phéi duoc Uy quydn d& nhan I&nh tor
cac nha dau tw nhw quy dinh tai Muc VIl va Phu luc 1 clia Ban Céo Bach

|2 ban Diéu I& té chirc va hoat dong clia Quy DAu tw Trai Phidu An Binh,
cac Phu lyc dinh kém va céc sira ddi bd sung hop phap (néu cé).

la don dang ky mua Bon Vi Quy lan dau hodc cho cac 1an giao dich tiép
theo.

la don vi s& htru von clia Quy ma ngudi s& hiru cd6 mét quyén bidu
quyét. M&i Bon Vi Qu§ dai dién cho phan loi nhuan va s& htru vén nhw
nhau cla QuY.

la Lwa chon Nhan cb tirc bang tién dwoc mé ta chi tiét tai Muc 1X.2.5.1
clia Ban C4o Bach nay.

1a Iwa chon T&i dau tw ¢b tire dwoc ma ta chi tidt tai Muc 1X.2.5.1 ctia Ban
Cao Bach nay.

la Dao luat Tuan thi Thué dbi véi tai khodn nuéc ngoai dwoc théng qua
b&i Quéc héi My ngay 10/3/2010 va ¢c6 hiéu lyc ngay 01/7/2014.

La mtc gia Nha dau tw phai thanh toan d& mua mét Don vi Quj. Gia
ban/Gia phat hanh béng ménh gia (trong dot chao ban I1an dAu ra cong
ching); hoc bang Gia trj Tai s&n Rong trén mét Don vi Quf cong thém
gia dich vy phat hanh @4 quy dinh tai Diéu 1& Quy.

La mirc gia ma Quy phai thanh toan dé& mua lai tir Nha diu tv mét Don v
Quy. Gia mua lai bang Gia tri Tai san Rong trén mét Don vi Quy trir di gia
dich vy mua lai chi*ng chi quy da quy dinh tai Diéu 1& Quy.

e ] e T8



"Hop déng giam
sat"

“HNX”, 13 stl!

“Gia Trj Tai San
Roéng” hay “NAV”

“'Po"

i KYC ”

“Lénh Ban”

“Lénh Ban Pworc
Chéap Nhan”

“Lénh Chuyén
Déi Quy”

“Lénh Chuyén
béi Quy Buoc
Chép Nhan”

“Lénh Chuyén
Nhwong”

"Lénh Chuyén
Nhwong Buoc
Chép Nhan"

“Lénh Mua”

“Lénh Mua DPwoc
Chép Nhan”

“Lénh Bwogec Chép
Nhén”

“Nam Tai Chinh”

“Ngay Pjnh Gia”

“Ngay Giao Djch”

"Ngén hang Giam

La hop déng duoc ky két gitra Cong ty Quan Iy Quy va Ngan hang Giam
sat duoc thdng qua béi Pai hoi Nha diu tw cla Quy.

la S& giao dich chitng khoan Viét Nam

La téng gia trj cac tai sdn va cac khoan GAu tu do Quy s& hivu trir di cac
nghta vu ng clia Quf tai ngay g&n nhét triréc Ngay Dinh Gia

Ia phat hanh Ian d4u ra cdng ching tire 1a khi Don Vi Quy dwoc chao ban
cdng khai ra céng chiing 14n dau tién.

|2 nhén biét va tim hiéu khach hang.

& Iénh clia Nha dau tv yéu ciu Quy mua lai mét phan hay tt ca Bon Vj
Quy ma Nha dau tv sé hivu.

|3 Ienh ban clia Nha d&u tw dwoc chdp nhan @& thuc hién sau khi sé
lvong Bon Vi Quy dat ban dwoc x4c nhan sé httu bdi Nha diu tw d6.

|a Iénh clia Nha dau tw yéu ciu ban mét phan hay tat ca cac Bon Vi Quy
clia Qu§ nay dé mua Bon Vi Quy ciia Quy khac.

Ia 1énh chuyén déi quy clia Nha dau tw duoc chap nhan dé thuc hién sau
khi s6 lwong Pon Vi Quf s& ban dwgc xac nhan sé& hivu bdi Nha diu tu
do.

4 Iénh cla Nha dau tu chuyén nhuong quyén sé htru mot sé lwong xac
dinh Don Vi Quy cho ngudi khac dudi dang qua tang, thira ké hodc thuc
hién Iénh cla tda an.

Ia Iénh chuyén nhwong clia Nha du tw dwgc chip nhan dé thuc hién.

la Iénh clia nha dau tw a4t mua Don Vi Quy.

la lénh mua cla nha dau tw dwgc chap nhan dé thuc hién sau khi hd so
dang ky mua duoc chap nhan va tién mua dwoc xac nhén da nhan duwoc.

la tirng Lénh Ban Dugc Chap Nhan hodc Lénh Mua Buoc Chip Nhan
hodc Lénh Chuyén B4i Quy Duoc Chép Nhan hosic Lénh Chuyén
Nhuong Bugc Chap Nhan hodc la mét nhom lénh bao gdm cac Lénh
Ban Buoc Chap Nhan va Lénh Mua Bwoc Ch&p Nhan va Lénh Chuyén
Béi Quy Buwgc Chép Nhan va Lénh Chuyén Nhuong Buroc Chép Nhan.

La muoi hai thang tinh tir ddu ngay 01 thang 01 dén hét ngay 31 thang
12 nam dwong lich hang nam. Nam tai chinh d4u tién clia Quy sé duoc
tinh t&r ngay Quy dwoc Uy ban Ching khoan Nha nwéc cép Gi4y chirng
nhan dang ky lap quy cho dén hét ngay 31 thang 12 clia ndm doé

La ngay ma Céng ty Quan ly Quy xac dinh Gia trj Tai san Rong ciia Quy,
dwoc xac dinh nhu quy dinh tai Muc 1X.2.4.2 clia Ban Céo Bach nay.

La ngay ma Céng ty Quan Iy Quy, thay mat quy, phat hanh, mua lai
chieng chi quj hodc 16 chirng chi quy tir thanh vién 1ap quy, nha dau tw
theo co ché giao dich clia quy, nhu dwoc dinh nghta tai Muc 1X.2.2.1 cla
Ban Cao Bach

¢6 nghta la Ngan hang nhw mé ta tai Muc V clia Ban Céo Bach nay, cung
cép dich vy bdo quén, lvu ky chirng khoan, tai liéu x4c nhan quyén s&




sat"

“Nha Pau Tw”

"Qu?”

“Ngay Chét Danh
Sach”

“Sé Ding Ky”
ﬂSlPl!

“SSC” hay
"UBCKNN"

“Théi Biém Déng
sé Lénh”

"Vén Piéu I1& Quy"
Céac Binh Nghia
Khac

CO HOI PAU TV

hru tai sdn hop phap cta Quy, hop ddng kinh té, va cac tai liéu khac lién
quan dén tai san Quy; giam sét hoat ddng quan ly tai sdn clia Quy do
Cong ty Quan Iy Quy thie hién.

La ca nhan, t4 chirc trong nwée va nuwéc ngoai ndm gitk chirng chi Quy.

¢ nghia la Quy Gau tw trai phiéu An Binh (ABBF), mét quy dau tw trai
phiéu dang quy mé&, thic hién chao ban chieng chi quf ra céng chung,
duoc thanh lap theo Luat Chirng khoan va Didu l& Quy

la ngay ma cac Nha dau tv dwoc ghi nhan trén Sé Bang Ky dwoc xem I3
dd diéu kién tham dy Dai H6i Nha DAu Tw, nhan c8 tic va cac hoat d6ng
khac cua Quy.

1a tai liéu ghi nhan théng tin v& m&i Nha dau tw.

12 ké hoach dau tw dinh ky tic Ia ké hoach dau tw hang thang vao Quy
nhu dwee mé ta chitiét & Muc 1X.2.2.10 clia Ban Cao Bach nay.

c6 nghta Ia Uy ban Chitng khoan Nha nwéc Viét Nam.

La thoi diém cubi cung ma dai Iy phan phéi nhan I&nh giao dich tir Nha
dau tw @& thye hién giao dich trong Ngay Giao Dich chirng chi quy.

a téng s6 vén béng tién do tat c& Nha dau tu thuc gop tai dot phat hanh
ching chi quy lan dau ra céng ching va duoc ghi trong Didu 1é Quy.

cac dinh nghia khac (néu cé) sé duoc gidi thich theo quy dinh clia Phap
Luat véi nhitng sira dbi phis hop theo g canh ctia Ban Céo Bach nay.

Quy mé cung cap mét cong cu du tw bd sung cho cac nha dAu tw c& nhan Viét Nam trong quan
ly tai sén ca nhan, ngoai céc loai tai san truyén théng nhu guri tiét kiém, dau tw bAt déng san hay
vang. Bau tw vao quj mé c6 mét sb wu didm so véi diu tw vao tirng loai chirng khoan riéng Ié do
qu§ mé cé cac dic diém sau:

Tinh chét dai han: Do c6 tinh &n dinh va an toan cla loi suét t hoat déng dau tw vao cac trai
phiéu c6 ky han linh hoat va da dang. Trong khi th¢i han quy la khéng gii han, cac tai san do
qu§ ndm gil ri ro thap.

Quén ly chuyén nghiép: Quj mé& cho phép nha dau tw thwong xuyén tiép can véi cac nha
quan ly quy chuyén nghiép va nhirng nguoi cé kinh nghiém, chuyén mén va c6 ngudn lwe Gé
ch( déng mua, ban va theo déi khodn du tw cho nha dau tw.

Ky han mé: Chirng chi quy ma trai phiéu khéng bj ap dat ky han nhw tién g do d6 cac nha
dau tv sé linh hoat v& ky han hon rat nhidu so vé&i giri tién tai ngan hang. Dac biét sé tranh
duoc viéc phai chiu 1ai suét thap (hoc Iai suét khéng ky han) khi muén rat tién trudc ky han
nhu tién g&i ngan hang.

Linh hoat: Trong dinh huéng ABF sé tiép tuc phat trién thém cac quj mé khac véi cac dinh
hwéng, chién lwoc va khau vj rlii ro khac nhau phit hop véi nhidu nha du tw, do d6 nha dau
tw c6 thé dau tw vao mét s6 quy mé phu hop nhét véi muc tiéu dAu tw cu thé clia nha dau tw,
nhung cling ¢6 ngha la nha dau tw c6 thé chuyén sang quy khac khi muyc tiéu dau tw cia nha
dau tw thay d8i. Chuyén ddi tir mot quy sang quy khac thudc cung nhém gia dinh qu§ dwoc
mién phi hodc phi rat thap.

Pha hop v6i khé néng chi tré: Khoan dau tw ban dau vao hau hét cac quy mé déu hop Iy va
cac khoan dau tu téi thiéu tiép theo thwong nha.




* Thanh khodn: Trong trwéng hep khan c4p nha diu tw cin st dung tién tir ké hoach tiét kiém
dai han cta minh, viéc rat mét phan hosc toan b sé tidn dau tu cling rat d& dang, thwong chi
trong vong 01 (mét) tudn. T4t nhién, cac viéc khan cap thwong khéng dy doan duoc trivde va
vi vy gia tri cia Bon Vi Qu§ ma nha d3u tw phai ban c6 thé I6n hon ho&c nhé hon sé tién
géc ma nha dau tw d& dAu tw va chi phi @& ban khoan diu tu cling c6 thé cao hon du kién.

* Da dang: Danh myc dau tv cla quj m& thuong bao gdm mét sé chirng khoan cé hé sé
twong quan vé bién déng Ioi nhuan thap. Vi du, mét danh muc dau tw cé phiéu da dang
thudng ndm gitr cé phiéu clia cac cong ty thudc cac nganh khac nhau. Sy da dang c6 thé
gidp gidm rdi ro tai chinh tiém tang vén c6 trong dAu tw. Néu mét khoan GAu tw gidm gia,
khodn dau tw khac trong danh muc 6 thé lai tang gia.

MGi quy mé& cé tinh chét rdi ro riéng, duoc xac dinh béi cac loai chitng khoan ma quy 46 dau tw
vao. Quy mé dau tw vao trai phiéu s& phu hop cho cac nha diu tw mong muén bao toan vén va
¢6 thu nhap c6 dinh. Cac quy mé dAu tw vao trai phiéu sé khac nhau vé ty trong trai phiéu chinh
phu (Ioi suét thap hon) va trai phiéu doanh nghiép (19 suat cao hon) nhung chira dyng riii ro mét
kha néng thanh toan clia cac té chire phat hanh.

Hinh 1: Céac hinh thirc quy mé
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Trong trung han dén dai han, ABF huéng dén muc tiéu cung cAp ddy dd cac san phadm quj mé&
Vi céac déc diém loi nhuan ky vong/rlii ro khac nhau @& dap (ng nhu cAu clia cac nhém nha dau
tw khac nhau, phuc vy cac myc dich phan bd tai san kh&c nhau clia nha dAu tw.

Nha dau tw c6 cac muc tiéu dau tw khac nhau v6i khodng thoi gian dau tw @& dat dwoc cac muc
tiéu d6 khac nhau. Cac muc tiéu tiét kiem dai han phd bién 1a cho huu tri, chi phi gido duc, mua
nha dé & hoac cac tai san cé dinh khac nhw 6 t6, xe may, hodc cho cac muc tiéu khac. Cac muc
tiéu nay sé thay dbi trong suét cudc doi clia nha dAu tw vi mét sé muc tiéu da dat dwoe va duwoc
thay thé bdi cac muc tiéu khac. Kha ning ch&p nhan rdi ro ctia nha dau tw théng thuéng cling sé
thay doi theo thoi gian, v6i kha ning chap nhan rii ro gidm xuéng khi tudi nghi hwu dén gan. Cac
chuyén gia tw vén tai chinh va cac chuyén gia tw van v& quan Iy tai san co thé hd tro cic nha diu
tw trong viéc xac dinh ké hoach tiét kiém lau dai clia nha dau tw. D& viéc dAu tw dai han vao Quy
m& dugc thanh céng, cac nha dau tw can phai danh gia, xac dinh ké hoach tiét kiém dai han ciia
minh va lya chon mét hodc nhiéu Quy mé phu hop nhét d& co thé dap rng cac muc tiéu riéng
clia nha dau tw véi cac mire rii ro ch&p nhan duoc.

Vi cac nha dau tv té chire, quj mé cung cip bd sung mét cong cu dAu tw cho cac chién lwoe
phan bé tai san va da dang hoa tai san dau tw cling nhu céng cy dau tw cho cac chuong trinh
huwu tri bd sung cho nhan vién ctia céng ty.

Cap Nhat Tinh Hinh Kinh Té Vi Mé
1. Danh gia tinh hinh Kinh Té Vi M6 Tai Viét Nam niam 2023
1.1. Tang trwéng GDP chwa kha quan

Theo Téng cuc Théng ké (TCTK), GDP cla Viét Nam tang 6,72% so véi clung ky trong Q4/2023 (so
véi +5,92% trong Q4/2022), nang mirc tang trwdng c& n&m 2023 lén 5,05%. Day la mic tang tredng




thép the ba trong giai doan tir 2011-2023, (chi cao hon ndm 2020 va 2021) do &nh huéng clia sy sut
gidam don dat hang xut khau va sy trl tré cia thi truong bét dong san.

Tang trwédng GDP cua Viét Nam qua cac nam Tang trwéng GDP va 3 linh vuc chinh
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Ngudn: Téng cuc Théng ké Ngudn: Téng cyc Théng ké

Nhén dinh:

 Kinh té Viét Nam phu thuéc nhidu vao Iinh vuc san xuét cong nghiép, dich vu va cé ddé mé
ctia nén kinh té kha Ion. Do @6, khi kinh té thé gici suy yéu trong nam 2023 thi Viét Nam cting
sé chiu anh hwéng truc tiép.

* Sang nam 2024, GPD Viét Nam duoc duw béo sé tich cwe hon nhd sy hdi phyc kinh té toan
cau va thugc nhém cé téc do ting trudng ding dAu. Cu thé, IMF dw bao t&ng trwdng GDP
Vigt Nam ndm 2024 12 5,8% trong khi ADB va WB I&n Iuot dy béo téc do téng tredng 1a 6%
va 5,5%. Téc dé ting trwéng kinh té cia Viét Nam nam 2024 dwore dy bao cao hon
trung binh khu vie chau A va cao hon trung binh cac nwéce kinh té dang phat trién va
méi ndi.

1.2. Lam phat:

Lam phat cla Viét Nam qua cac nam
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Ngudn: TCTK, ABF tdng hop

Theo Téng cuc Théng ke, Chinh phi, Thii twéng Chinh phi da chil aéng, quyét ligt, sat sao chi dao
cac BY, nganh trién khai nhiu gidi phap nhdm thao g& kho khan, thic day tang trwdng, gitr viing én
dinh kinh té vi mé, kiém soat lam phat, dam bao cac can déi Ion cta nén kinh té. Trong n&m 2023,
CPIthang Mét tang cao v&i 4,89%, &p lwc lam phat rét I6n nhung sau d6 da giam dan, dén thang Sau
mirc téng chi con 2%, dén thang Mwoi Hai ting 3,58%, binh quén ca nam 2023 lam phat & murc
3,25%, dat muc tiéu Quéc héi dé ra. C6 dugc két qua nhu vay 1a do trong nam nhidu gidi phap duoc
tich cuc trién khai nhuw: Gidm mat béng 1ai sut cho vay, 8n dinh thj trudng ngoai héi: thuc day giai
ngén vén dau tw cong; trién khai cac géi tin dung hé trg' cac nganh, Iinh vie; gidm thué gia tri gia tang




V6i m6t s6 nhém hang héa va dich vu tir 10% xubng 8% tr ngay 01/07/2023; giam thué méi trwong
Vi nhién ligu bay; mién, giadm, gia han thué, phi, tién st dung dat, hé tro doanh nghiép; gia han visa
cho khach du lich; thao g& khé khan, vwéng mac clia thi truong trai phiéu doanh nghiép, bat déng
san; cong tac an sinh xa héi dwoc quan tdm thuc hién. Theo @0, thj treong cac mat hang thiét yéu
khéng cé bién déng bat thuwong, ngudn cung dwoc bao dam. Ngoai ra, gia mét sé mat hang gidm theo
gia thé giéi ciing da gép phan gilp gidm &p lyc lam phat nhw gia x3ng dau binh quan nam 2023 gidm
11,02% so v&i ndm 2022, gia gas gidm 6,94%. Vi vay, nam 2023 Viét Nam da thanh céng trong kiém
soat lam phat.

Nhén dinh: Ap lyc lam phat ndm 2024 vin con rit Ién do nhi*ng nguyén nhan sau:

* Gia nguyén vat ligu dau vao thé gi¢i dang & mirc cao, Viét Nam 13 nuoc nhap khdu nhidu
nguyeén liéu phuc vu san xuét nén sé anh hwéng dén chi phi, gia thanh, tao ap Iwc cho san
xuét clia doanh nghiép va tir d6 day gia hang héa tiéu dung trong nwéc tang 1én. Bén canh
do, d6 la My tang gia cang lam tang chi phi nhap khau nguyén nhién vat liéu, gay strc ép I1én
mét bang gi& hang héa trong nwéc.

e Thye hién diéu chinh gia dich vu do nha nwéc quan ly theo huéng tinh dung, tinh da cac yéu
tb, cac chi phi thwc hién vao gia dich vu y té va hoc phi gido duc sé tac déng lam tang CPI.

* EVN c6 thé tiép tuc tang gia dién khi nguyén liéu dau vao nhu x&ng dau, than déu dang &
muc cao,

* Viéc cai cach tién lvong va tang lwong téi thiu ving t thang 7/2024 sé kéo theo gia cac
hang héa va dich vy tiéu dung trong gia dinh tang Ién.

* Gialuwong thyc, thyc pham, @b uéng, may mac, thiét bj va dd dung gia dinh thwdng téng theo
quy luat vao cac thang cudi nam va dip L&, Tét. Ngoai ra, thién tai va dich bénh cé thé gay
anh hudng dén gia lvong thyre, thwe pham tai mét sé dia phuong, diéu ndy ciing sé tac dong
lam tang CPI.

 Cac chuwong trinh hé tre phuc hdi, gidi ngan dau tw céng clia Chinh phd, dich vu du lich... dw
kién s& gay 4p Iuc 1én mat biing gia trong thoi gian t&i.

* Tuy nhién, bén canh nhiing yéu té cé kha nang tao &p lywc I&n lam phat cling c6 nhirng yéu té
gilp giam &p lyc [én mat bang gia nhw hd tr gidm thué méi truong déi voi xa@ng dau, gidm
thué VAT tiép tuc duoc thyc hién trong nam 2024.

1.3. Nhap khau va xuit khiu:

N&m 2023, kinh té thé gi¢i tiép tuc gap nhidu khé khan, lam phat mic du da ha nhiét nhung van &
mure cao, nhiéu nén kinh té I&n duy tri chinh sach tién té thét chat; nhu ciu hang héa thé giéi va mot
sb thi truong xuét khdu chinh caa Viét Nam nhuw Hoa Ky, Trung Qudc, EU, ASEAN, Nhat Ban syt
giam; thuong mai va dau tw toan clu tiép tuc thu hep; hang rao bao ho, phong vé thwong mai gia
tdng da khién nhiéu quéc gia téng trwdng cham lai. Do d6, hoat ddng xuét nhap khau cla Viét Nam
nam 2023 khéng dat duoc nhu ky vong. Tinh chung ca nam 2023, tdng kim ngach xuét, nhap khau
hang héa udc dat 683 ty USD, gidm 6,6% so v6i ndm trudce, trong d6 xuét khau giam 4,4%; nhap
kh&u giam 8,9%.

Xuét, nhap khdu hang h6a nam 2023 Téng kim ngach xuit nhap khiu 2023

Thing | Thang | Thang | Théng | Théng | Théng | Thang | Thang | Thing | Théng
o1 02 3 4 5 ] 7 L] ] 10

683,0 s Tha

" ngach XNK| 4656) 49.26| 5796| 5297 54.03| 6573| 5784} 5207 5988 6248
XUAT Sl
355,5 327,5 oK

Xubtkhdu | 2361) 2602| 2067| 2786) 2006| 2046] 3074) 3274) 3080 3282

RN

¥ 4,4% ¥ 8,9%
ty USD

Nhipkndu| 2295 23.24| 2829 25.11| 2597| 2627| 27.10| 2033| 29.06| 2086

Xusdt khdu

Nhap khiu

Téedd

Téng kim ngach

xudt, nhép khdu :39‘::9 2280 01| 37| -194] 52| 45| 1] 81| 28 &3
ooy
Ngudn: ABF tdng hop Ngudn: Téng cuc Théng ké

Tl thang Mét dén thang Tam nam 2023, tdng kim ngach xuét, nhap khau lién tuc giam so véi cung ky
nam trwede. Tuy nhién, mirc giam da dwoc thu hep va t thang 9 thi tbng kim ngach xuét, nhap khau
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da tang trvdng dwong. Trong dd, thang 9 tang 2,8%: thang 10 va thang 11 cung ting 6,3%: thang 12
woc tinh tang cao 12,7%.

V& th truong xuét, nhap khau hang héa n3m 2023, Hoa Ky Ia thj truong xuét khau Ion nhét cla Viét
Nam voi kim ngach wéc dat 96,8 ty USD. Trung Quéc Ia thi trwéng nhap khau 16n nhat cia Viét Nam
vGi kim ngach wéc dat 111,6 ty USD. Can can thwong mai hang héa dat xuét siéu tr mot sé thi
tredng chinh 1a: Hoa Ky wéc dat 83 ty USD, gidm 12,6% so v&i ndm trwdre; EU wée dat 29,1 ty USD,
giam 7,6%; Nhat Ban 1,6 ty USD, tang 90,3%. Can can thvong mai hang héa nhap siéu mét sé thi
truong chinh la: Trung Quéc 49,9 ty USD, giam 17,6%: Han Quéc 29,1ty USD, gidm 23,3%; ASEAN
8,3 ty USD, giam 37,2%.

Thi trwdng xudt, nhap khdu hang héa chi yéu nam 2023

Kim ngach xuat, nhap khiu hang héa Téc d¢ tang/gidm
(Ty USD) s0 v&i ndm trwdre (%)
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Nguén: TCTK, ABF tdng hop

Nhan dinh: trién vong xuét nhap kh&u Viét Nam nam 2024 du béo sé& bét kho khan hon nhe VA0 Viéc
cac Ngan hang Trung uong bét d&u ha lai suét diéu hanh d& thic gy kinh té. Cac nén kinh té 16n trén
thé gi&i nhw Trung Quéc, My, EU... d8u Ia céc thi trwong xuat khdu chinh cla Viét Nam. Do vay, khi
nén kinh té cac nudc nay phuc hdi sé kéo theo kim ngach xuét khiu cia Viét Nam t&ng theo. Két qua
xuat nhap khau 2 thang d4u nam 2024 ciing cho thdy cac dau hiéu tich cyc. Téng kim ngach xuét,
nhap khadu wéc dat 113,96 ty USD, téng t&i 18,6% so voi clung ky ndm 2023; can can thwong mai
hang héa xuét siéu 4,72 ty USD, cao hon nhiu so véi mire xuét siéu 3.5 ty USD cua cung ky ndm
2023. Cyc Xuét nhap khdu - B§ Céng Thwong dy kién, tdng kim ngach xuét khiu nim 2024 ¢6
thé tang trén 6% so véi nam 2023. Can can thwong mai hang héa tiép tuc dat xuét siéu.

1.4. FDI

Dong vén FDI khéi sc trong Q4/2023 gitip thu hit vén FDI dng ky dat 36,6 ty USD (+32,1% so v&i
cung ky) trong ndm 2023, 1a mirc tang tredng cao nhét trong 5 nam gan day. Cung v6i d6, vén FDI
giai ngan dat mirc cao ky luc méi la 23,1 ty USD (+3,5% so véi cung ky). Vi loi thé canh tranh 13
qudc gia cé trir lwong dat hiém I&n the hai thé giéi, cung véi chuyén thdm Viét Nam gan day cla
CEO NVIDIA dé tim ki€ém sw hop tac trong linh vize ban dan, Viét Nam c6 thé ndi 1én trong twong lai
tré thanh mot trung tam trong khu virc vé linh vire ban dan. Didu nay sé ciing cé trién vong thu hat
vén FDI ctia Viét Nam trong trung va dai han.

San xuat, ché bién, ché tao vén I Iinh vire thu hat dwoc nhidu vén FDI nhét cia Viet Nam, N&m 2023,
Viét Nam thu hut nhiéu dy an FDI 16n vao Iinh virc san xuét nhu dy 4n Té hop céng nghé pin quang
dién Jinko Solar Hai Ha véi quy mé 1,5 ty USD va dy an M& rong nha may LG Innotek tai Hai Phéng
(1,0 ty USD). Biéu nay cho thy Viét Nam vén 1a diém dén h&p dan trong xu huéng dich chuyén chudi
gia tri cia nganh san xuét dién t& toan ciu.

BuGc sang nam 2024, tinh dén ngay 20/01/2024, téng vén dau tw FDI dat xAp xi 2,4 ty USD, tang
40,2% so v6i cung ky. Trong d6, vén d&ng ky méi dat 2,0 ty USD, téng 66,9% so voi cung ky, nguwoc
lai, vén dsng ky téng thém va vén gop mua cd phan gidm Ian lvot 23.1% va 33,1%, dat 235,4 triéu
USD va 116,5 trieu USD.
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Trién vong dau tw trwe tiép nwéc ngoai vao
Viét Nam kha tich cuec

Linh vie san xuét chiém hon 64% vén FDI
dang ky trong nam 2023
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Nguén: Bé Ké hoach va dau tw, ABF tdng hop

Nguén: Bé Ké hoach va dAu tw, ABF tdng hop

Nhén dinh: Theo Cuc Dau tw nwéc ngoai, nam 2024, vén dau tu thuc hién cé thé dat khodng 23,5 ty
USD, tang 1,3% so v&i ndm 2023. Néu kich ban nay xay ra, ky luc moi sé duoc thiét lap. Trong khi
do, voi vén gidi ngan, con sé duoc Cuc DAu tv nwée ngoai dw wéc khoang 36-37 ty USD, twong

dwong nam 2023.
1.5. Lai suat ngan hang

Lii suét diéu hanh

Lai suét huy dong 12 thang binh quén cac
nhém ngén hang
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Ngudn: Ngan hang Nha nwéc, ABF tdng hop

Nguén: Bloomberg, KBSV

Ngan hang Nha nwéc da 4 1an gidm I4i suét didu hanh (tir 0,5-1,5%) trong ndm 2023 nhim giam lai
suét huy déng va cho vay, gép phan tang kha ning tiép can va cung cép vén cho nén kinh té. Bién
phap ha I4i suét diéu hanh, bén canh sy hd tro can can thwong mai va déng vén FDI thing duw dem
lai ngudn ngoai té 16n, tao didu kién cho NHNN mua thém dy trr ngoai héi, d& gip thanh khoan hé
thdng ngan hang déi dao tré lai va 1ai suét duy tri xu huéng gidm trong suét ca ndm 2023.

Theo d6 trong nam 2023, ngan hang thwong mai cling da giam 1ai suét huy dong tién gwi tiét kiem dé

lam co s& giam lai suat cho vay.

Nhén dinh: Du bdo mat bang i sudt huy dong sé tiép tuc di ngang & viing thap trong hau hét ca
nam 2024 do (1) Cau tin dung chwa cho thdy sw phuc hdi manh; (2) Chinh sach didu hanh ctia NHNN
van theo huéng néi I8ng khi ma &p Iyc lam phét va ty gia ha nhiét; (3) FED dy kién ha 1ai suét didu
hanh 3 Ian trong ndm 2024, gidm bét &p lyc I&n ty gia va lai suét didu hanh.
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1.6. Ty gia

Ty gia USD/VND giai doan 2017-2023
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Ngudn: ABF téng hop

Vigc FED lién tuc tang Iai suét diéu hanh trong nam 2023 nham kiém soat lam phat trong khi & chidu
nguoc lai NHNN Viét Nam d& co6 tong 4 1an ha I4i suét da tao ap luc rét I6n 1&n ty gia VND/USD. Cu
thé sau khi di ngang quanh mtrc 23.500 trong nlra G&u nam 2023, ty gid VND/USD tiép tuc ting I1&n
mirc 24.500 tai thoi diém cubi nam.

Nhén dinh: Vi viec FED dy kién 3 1an ha I&i suét diéu hanh trong nim 2024, ap lwc Ién ty gia
VND/USD sé giam bot va dw bo tiép tuc di ngang. Lam phat trén thé gi¢i cling da bét néng, va dan
dén dwoc kiém soat cling 1a co s& d& cac Ngan hang Trung wong khac déo chiéu chinh sach tién té
dé hé tro phuc hdi kinh té.

2. Thj Trweong Trai Phiéu Va Co Hi PAu Tw

Theo di liéu tdng hop tir VBMA, Ity ké tir dAu n3m dén nay, téng gia tri phat hanh TPDN duoc ghi
nhan la 324.234 ty dong, tang trwéng 20% yoy. Trong d6, chi yéu Ia trai phiéu phat hanh riéng 18, tri
gia 287.164 ty déng (chiém 88,6% téng s6), trai phiéu phat hanh ra cong chung chi chiém 11,4% téng
gia tri phat hanh. Gia trj phat hanh TPDN duy tri ting trwdng nho cac théng tw, nghij dinh ctia Chinh
Phu trong viéc g& vwéng khé khan cho cac TCPH va thi trwong trai phiéu. Dac biét 1a sy ra doi cia
san giao dich trai phiéu doanh nghiép riéng lé (TPDNRL) tir ngay 19/7/2023, day la buéc di quan
trong dé hwéng téi xay dwng mét thj truemng trai phiéu doanh nghiép phat trién bén virng.
Gia tri thi trwong trai phiéu doanh nghiép niém yét tang trwdng hon 10 Ian trong véng 10 nam qua, dat
hon 85,8 nghin ty tai thoi diém cubi ndm 2023. S8 Iwong trai phiéu niém yét ciing ghi nhan sy téng
trudng twong tng, véi s6 lwong trai phiéu niém yét 13 hon 80 trai phiéu.
Cac diém ndi bat clia Nghj dinh 08 v& thao g& khé khan cho Doanh nghiép khong c6 tién trd no trai
phiéu:
 BG sung quy dinh, déi voi trai phiéu chao ban tai thi truong trong nwéc, trvdng hop doanh
nghiép phat hanh phat hanh khéng thé thanh toan gy dd, dung han no géc, Iai trai phiéu
bang tién thi c6 thé dam phan véi nguoi sé hivu tréi phiéu bd sung thanh toan bang céc tai
san khac.
¢ Cho phép kéo dai théi han tra ng trai phiéu la khéng qua 2 nidm so véi ky han tai phwong an
phat hanh trai phiéu d& céng bb cho Nha dau tw.

Gia tri phat hanh trai phiéu Doanh nghiép (ty

adng) Quy mé thi trwéng TPDN niém yét
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Nghi dinh 08 dwgc ban hanh da cho nhiing két qua tich cyc ban dAu, hoat déng dam phéan gia han
tréi phiéu clia tréi cht dwoc dién ra séi dong trong nlra cudi nam 2023. Trong ndm 2023, ¢6 hon 50 t&
chtrc phat hanh dat dwoc théa thuan gia han ky han trai phiéu véi cac trai chi va da co bao cdo chinh
thire 1én HNX. Téng gid trj trai phiéu da dwoc gia han ky han la hon 95,2 nghin ty ddng. Nhiing nghi
dinh cung v&i nhirng chinh séch riéng biét danh cho thi trudng trai phiéu, cung véi d6 Ia cac chinh
sach diéu hanh vi mé linh hoat nhuw gidm Iai suét didu hanh duoc ky vong sé dan thao g& nhirng khé
khan cho cac Doanh nghiép.

Tuy vay, ap luc cling nhw nhitng khé khan van con tiép di&n. Trong béi canh tinh hinh san xuAt chung
chua c6 nhiéu diém s&ng hon, thi treong BDS van con tram ldng khién cac doanh nghiép gap kho
khan vé dong tién va ngudn vén khién viéc cham thanh toan cac nghta vy ng trai phiéu tiép tuc tang.
Co6 khoang 69 DN nam trong danh s&ch cham nghta vu thanh toén 1&i hodc no géc TPDN theo théng
bao cla HNX. Téng dv ng’ TPDN cla cac DN nay 1a khoang 1761 nghin ty déng, chiém khoang
17,8% duw no TPDN toan thj trwdng. Phan Ién trong s cac TCPH nay la cac doanh nghiép thuéc
nhom BDS.,

Trién vong thi trwéng 2024

Lai suat huy déng d4 c6 xu hwéng tao day vao cudi nam 2023 nhwng mat bang 1&i suét cho vay van
chwa gidm dU nhieu va c6 d tré so véi 1ai suét huy dong. Do vay van con du dia dé giam thém déi voi
|ai suat cho vay nhung & téc d6 cham va sé& phan hoéa gitta cdc nhém nganh, doanh nghiép c6 trién
vong tét va nhém c6 trién vong kém tich cuc.

Trong béi canh i suét tién g giam manh, nha dAu tw c6 thé can nhéc chuyén dich vén sang cac
ké